Styrelsens i ValueTree Holdings AB (publ) férslag till beslut om emission av
teckningsoptioner — Optionsprogram 2012/2014

Styrelsen i ValueTree Holdings AB (publ) ("Bolaget”), foreslar att arsstamman beslutar
om inférande av Optionsprogram 2012/2014 genom att Bolaget genomfor en emission
av hogst 1 000 000 teckningsoptioner ("TO 2012/2014”), med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, med atfoliande ratt till teckning av nya aktier pa
nedanstaende villkor.

Emissionen av TO 2012/2014 ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas
till  verkstallande direktéren samt vice verkstdllande direktéren i Bolaget
("Teckningsberéattigade”). Ratt att teckna TO  2012/2014  tillkommer
Teckningsberattigade pa villkor som framgar nedan.

Motivet till forslaget, och till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att skapa ett
sarskilt incitament for de Teckningsberattigade att alltid verka for Bolagets positiva
utveckling da dessa utgor ett viktigt led i Bolagets fortsatta verksamhet, vilket styrelsen
beddmer vara férdelaktigt for Bolaget och Bolagets aktiedgare.

Forslaget forvantas inte foranleda Okade kostnader i form av arbetsgivaravgifter.
Emission av TO 2012/2014

1. Emissionen ska omfatta hogst 1 000 000 TO 2012/2014.

2. TO 2012/2014 ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde
for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes-modellen baserat pa en
teckningskurs per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna motsvarande den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets aktie under perioden 13
februari t.o.m. den 24 februari 2012 med ett tillagg om 0,50 SEK per aktie, dock ej
under aktiens kvotvarde.

3. Teckning av TO 2012/2014 ska ske senast den 9 mars 2012 och ska goras pa
sarskild teckningslista. Styrelsen ska aga ratt att férlanga teckningstiden.

4. Overteckning kan inte ske.

5. Med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt far TO 2012/2014 endast tecknas av
de Teckningsberattigade pa de villkor som anges i Bilaga A.

e Verkstallande direktoren och vice verkstallande direktoren ska vara
beréttigade att teckna hdgst 500 000 TO 2012/2014 vardera.

6. Tilldelningsbeslut fattas snarast efter teckningstidens utgang och meddelas tecknare
pa eller omkring den 12 mars 2012. Betalning for teckningsoptionerna ska ske
kontant senast den 19 mars 2012.

7. Teckning av nya aktier med stod av TO 2012/2014 kan ske under perioden fran och
med den 1 juni 2014 till och med den 31 augusti 2014. En (1) TO 2012/2014
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Den kurs till vilken nyteckning av
aktier kan ske ska motsvara den genomsnittiga volymvagda betalkursen for
Bolagets aktie under perioden 13 februari t.o.m. den 24 februari 2012 med ett tillagg
om 0,50 SEK per aktie. Dag utan notering av kurs ska inte inga i beréakningen. Den
framréknade kursen ska avrundas till helt érestal, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.



Teckningskursen far dock ej vara lagre &n aktiens kvotvarde. Teckningskursen samt
det antal aktier som varje TO 2012/2014 ger ratt att teckna kan bli foremal for
justering enligt vad som anges i Bilaga A (punkt 7 i villkoren).

8. Aktie som nytecknas med utnyttjande av TO 2012/2014 och som utgivits efter
teckning kommer att medféra ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning eller den dag da en aktiedgare ar inford i aktieboken och darmed
behorig att motta utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verkstéallts.

9. Fullstandiga villkor i 6vrigt for TO 2012/2014 med atfoljande ratt till teckning av nya
aktier i Bolaget framgar av Bilaga A.

Styrelsen foreslar att extra bolagsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen, eller
annan person som styrelsen utser, att vidta de smarre andringar i besluten ovan som
arsstamman fattar och som kan foranledas av registrering av besluten hos Bolagsverket
och eventuell anslutning av TO 2012/2014 hos Euroclear Sweden AB.

Redogorelse for tidigare incitamentsprogram, beredning av forslaget, kostnader for
programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal beskrivs i Bilaga B.

Vid fullt utnyttjande av samtliga TO 2012/2014, kan aktiekapitalet tka med hogst
200 000 kronor, vilket motsvaras av 1 000 000 aktier med ett kvotvarde per aktie om 20
ore. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjade av samtliga TO 2012/2014 som hdgst
foreslas ges ut, ar cirka 4,84 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget.

Emissionen omfattas av bestdmmelserna i 16 kap aktiebolagslagen (2005:551). For
beslut enligt detta forslag ska vara giltigt maste darfor beslutet bitradas av aktiedgare
med minst nio tiondelar (9/10) av savéal de avgivna rosterna som de vid arsstamman
foretrddda aktierna.

Stockholm i januari 2012
ValueTree Holdings AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A

Villkor for TO 2012/2014 avseende nyteckning av aktier i ValueTree Holdings AB
(publ)

DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

"Aktie” en aktie i Bolaget;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar I6rdag, sdndag eller annan allmén helgdag i
Sverige eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allmén helgdag enligt svensk ratt;

"Bolaget” ValueTree Holdings AB (publ), organisationsnummer 556684-2695;

"BOrs” Aktietorgetl, Nordic Growth Market Equity, NASDAQ OMX Nordiska
Bors eller annan bors inom Europeiska Samarbetsomradet (EES),
NYSE, NASDAQ eller Amex;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB (f.d. VPC AB);

“Kontoférande institut” det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha
administrationen av Teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

"Optionsbevis” fysiskt beuvis till vilket det knutits ett visst antal optionsratter till
nyteckning av Aktie;

"Optionsinnehavare”  den som innehar Teckningsoption;

"Teckning” sadan nyteckning av Aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, av nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor och som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske enligt dessa villkor;

"Teckningsoption” teckningsoption innefattande rétt att teckna Aktie i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

1 TECKNINGSOPTIONER, REGISTRERING M.M.

Antal Teckningsoptioner uppgar till hdgst 1 000 000 stycken. Bolaget utfaster sig att verkstalla
Teckning i enlighet med dessa villkor och Bolaget férbinder sig att gentemot varje
Optionsinnehavare svara for att ratt ges att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa
nedan angivna villkor.

Optionsbevis ska vara stallda till viss man. Optionsbevis far, pa begaran av Optionsinnehavare,
utbytas mot tva eller flera nya Optionsbevis dar summan av Teckningsoptionerna for de nya
Optionsbevisen ska dverensstdmma med antalet Teckningsoptioner enligt det tidigare
Optionsbeviset.

! Aktietorget ska jamstallas med bors i dessa villkor.



2 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER OCH TECKNINGSKURS

Varje Teckningsoption ger Optionsinnehavaren ratt att Teckna en (1) ny Aktie i Bolaget.
Teckningskursen ska uppga till ett belopp motsvarande den genomsnittliga volymvagda

betalkursen for Bolagets aktie under perioden 13 februari t.o.m. den 24 februari 2012 med ett
tillagg om 0,50 SEK per aktie. Dag utan notering av kurs ska inte inga i berakningen. Den
framraknade kursen ska avrundas till helt 6restal, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.
Teckningskursen far dock ej vara lagre an aktiens kvotvarde.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 7. For det fall tillampning av
dessa villkor skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da utestdende Aktiers
kvotvarde ska Teckningskursen i stallet motsvara da utestdende Aktiers gallande kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner som en och samma Optionsinnehavare samtidigt énskar utnyttja, berattigar,
det vill saga brakdelar av Aktier kan inte tecknas.

Bolaget forbinder sig gentemot Optionsinnehavaren att enligt ovan svara for att
Optionsinnehavaren ges rétt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna
villkor samt att verkstalla emission av Aktie.

3 ANMALAN OM TECKNING

Anmalan om Teckning kan dga rum under tiden fr&n och med den 1 juni 2014 till och med den 31
augusti 2014 eller till och med den tidigare dag som f6ljer av punkt 7 nedan.

Vid séddan anmalan ska ifylld anmalningssedel (teckningslista enligt 14 kap. 32 §
aktiebolagslagen) enligt faststallt formulér inges till Bolaget. Optionsbevis representerande det
antal Teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas ska darvid inlamnas till Bolaget.

Anmalan om Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmalan om Teckning samt sker inte Teckning inom den tid som angivits ovan, upphdor
all ratt enligt Teckningsoptionerna att galla.

4 BETALNING

Vid anmélan om Teckning ska kontant betalning erlaggas foér det antal Aktier som anméalan om
Teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for 6verlatelse,
innehav eller utnyttjande av Teckningsoption pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller
svensk eller utlandsk myndighets beslut.

5 INFORING | AKTIEBOKEN

Teckning verkstalls genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonton
genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa
avstamningsdagen slutlig. Som framgar av punkten 7 nedan senareléggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

For det fall Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anméalan om Teckning, verkstélls Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos
Bolagsverket agt rum, upptas de nya Aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.



6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning eller den dag da en aktieagare ar inford i aktieboken och darmed
behdrig att motta utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstallts.

7 OMRAKNINGS AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar anmalan om Teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore bolagsstamma
som beslutar om emissionen — verkstéllas férst sedan stamman beslutat om denna.
Aktie, som tillkommit p& grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, ager inte
ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas dels en omréknad
Teckningskurs, dels en omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs (med foregaende
Teckningskurs avses narmast foregaende
omraknad = Teckningskurs till vilkken innehavare kan teckna aktie
Teckningskurs enligt dessa villkor) x antalet aktier fore
fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregadende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigade till Teckning av x antalet Aktier efter
fondemissionen

omraknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption antalet Aktier fére fondemissionen
berattigar till Teckning

av

Vid omrékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran Aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget snarast mgjligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas
forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

B. Genomfdr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av Aktierna ska
omrékning av Teckningskursen och omrékning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av utféras av Bolaget enligt samma grunder
som vid omrakning i anledning av fondemission enligt mom. A ovan.

Med avstamningsdag avses den dag dd sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfdr Bolaget en nyemission — med foretradesréatt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska féljande géalla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av
Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstélld for att



Aktie som tillkommit genom Teckning ska medfora rétt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tio kalenderdagar fran det att
emissionsbeslutet offentliggjorts.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar anmalan om
Teckning gors pa sadan tid att Teckningen inte kan verkstallas senast pa femte
vardagen fére den dag da bolagsstamman beslutar om emissionen eller den
senare tidpunkt som bestamts i bolagsordningen - verkstéllas férst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pa grund av sddan
Teckning &ger inte ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls p& sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs och en omrakning av det antal Ak-
tier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrékningarna utférs av
Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
omraknad teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs
= Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

foregadende antal Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs

omraknat antal Aktier = okad med det pa grundval darav framraknade
som varje teoretiska vardet p& teckningsratten)
Teckningsoption

berattigar till Teckning Aktiens genomsnittskurs

av

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt Bérsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
Bdrs, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets
Aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt foljande;

det antal nya Aktier som kan hogst komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs minus
teckningsrattens = teckningskursen for den nya Aktien)
teoretiska varde

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Vid omrékning enligt ovanstdende formel ska bortses fran Aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststélls av



Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning
som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av faststéllts, verkstalls Teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje Teckningsoption fére omrakning berattigar
till Teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14
eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
vederlagsfritt, mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption, bestdmmelserna i mom. C, forsta stycket, punkterna 1
och 2, &ga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omréakningarna utférs av
Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs

= aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

foregadende antal Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs

omraknat antal Aktier = Okad med teckningsrattens varde)
som varje

Teckningsoption Aktiens genomsnittskurs
berattigar till Teckning

av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

Teckningsréattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt Borsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
Bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om teckningsratten inte ar féremal for marknadsnotering, ska teckningsrattens varde
sa langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende
Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen.



Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststélls av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Vid anmalan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts ska bestdmmelserna i mom. C sista
stycket dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer till aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska vid Teckning, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie
inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad Teckningskurs
liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av. Omrékningarna utférs av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i erbjudandet faststéallda
omraknad anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs
= (Aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av ratten
till deltagande i erbjudandet (ink&psrattens varde))

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs

omraknat antal Aktier = Okad med inkdpsrattens varde)
som varje

Teckningsoption Aktiens genomsnittskurs
berattigar till Teckning

av

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bdrsdag
under ifrdgavarande tid framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt Borsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
Bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna erhallit inképsratter och handel med dessa &gt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkdpsrattens varde ska héarvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under ifrdgavarande tid framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt Borsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran
Bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ing& i berakningen.



For det fall aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkGpsratter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakningen av Teckningskursen och
det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av ske med
tillampning s& langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E, varvid
féljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomshnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for
notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller réattigheter enligt Borsens officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran Bors, auktoriserad marknadsplats eller annan
reglerad marknad vid vilken dessa véardepapper eller rattigheter noteras eller handlas), i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska
vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 bdrsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgdng och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Vid anmélan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts ska bestammelserna i mom. C sista
stycket &ga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna, en_nyemission enligt 13 kap,
eller en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, far Bolaget besluta att
ge samtliga Optionsinnehavare (innehavare av Teckningsoption) samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare av
Teckningsoption, oaktat salunda att Teckning av Aktier inte verkstéllts, anses vara
agare till det antal Aktier som innehavaren av Teckningsoption skulle ha erhallit, om
Teckning av Aktier verkstéllts efter den Teckningskurs som géallde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt
E ovan, ska vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det
antal Aktier som Optionsinnehavare (innehavare av Teckningsoption) ska anses vara
agare till i sddant fall ska faststéllas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavare foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt F, ska ndgon omrakning enligt punkterna C., D. eller E.
ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption
inte &ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieAgarna i Bolaget innebarande att dessa
erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda
kontantutdelningar, 6verskrider 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period




om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som gors
pa sadan tid att darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan
utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omrakningarna ska baseras pa den
del av den sammanlagda kontantutdelningen som oOverstiger 15 procent av Aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna
utférs av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bdrsdagar réknat
omraknad fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan ratt till
Teckningskurs extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per Aktie)

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
Okad med 6kad med den extraordindra utdelning som

omraknat antal Aktier

som varje utbetalas per Aktie)
Teckningsoption

berattigar till Teckning Aktiens genomsnittskurs
av

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under respektive period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Boérsens officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frdn Bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier faststélls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och
med den dag d& aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid
Teckning som verkstélls darefter.

Vid anméalan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
Teckningskurs och omréaknat antal Aktier faststéllts ska bestdmmelserna i mom. C sista
stycket dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av.
Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande formler:
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foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
omraknad fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ratt till
Teckningskurs aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie)

foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs

omraknat antal Aktier = Okad med tkad med det belopp som aterbetalas per
som varje Aktie)

Teckningsoption

berattigar till Teckning Aktiens genomsnittskurs

av

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i
stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie anvandas ett beraknat
aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga borskurs under

beréknat en period om 25 borsdagar narmast fére den dag da
aterbetalningsbelopp Aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen
per Aktie = (Aktiens genomsnittskurs))

(det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och ska tillampas
vid Teckning, som verkstélls darefter. Teckning verkstdlls ej under tiden fran
minskningsbeslutet t.o.m. den dag da den omraknade Teckningskursen och det
omréaknade antalet Aktier faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktieagarna, vilkken minskning inte &r obligatorisk, eller Bolaget — utan att det ar fraga
om minskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterkop av egna Aktier och dar,
enligt Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter &r att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning
av Teckningskursen och det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt de principer som anges ovan i
detta mom. H.

Genomfor Bolaget atgéard som avses i mom. A-H ovan eller annan liknande atgard
(exempelvis byte av aktiekapitalsvaluta) med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets
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beddmning, tillampning av harfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavare av Teckningsoption erhaller i forhallande till aktieagarna
inte &r skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke
dartill, genomféra omrékningarna av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt
resultat.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt érestal, varvid 0,5 6re
ska avrundas uppét, och antalet Aktier avrundas till tv& decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om Teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, sadlunda oavsett att det ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta stéllning till friga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation,
ska Optionsinnehavare genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om
Teckning ej far ske efter att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da med-
delandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstédmman godkénna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far anmalan om Teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusions-
avsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att Teckning ej far ske
efter att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende
stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da
meddelandet lAmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppgéa i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen eller
annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag aktiebolagslagen eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget och offentliggor Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om Teckning enligt punkt 3 ovan infaller
efter sadant offentliggérande, faststalla en ny sista dag fér anmalan om Teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.
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Ager en aktieagare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
Aktier representerande 90 % av Aktierna eller sa stor andel av samtliga Aktier i Bolaget
att majoritetsaktieagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla
tvangsinltsen av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsaktieagaren sin avsikt att
pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad som i féregdende stycke sdgs om slutdag dga
motsvarande tillampning.

Om offentliggbérande skett i enlighet med vad som anges ovan, ska — oavsett vad som i
punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anméalan om Teckning — innehavare av
Teckningsoption &ga ratt att géra anmalan om Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska
senast tre veckor fore slutdagen, genom meddelande enligt punkt 9 nedan, erinra
Innehavarna av Teckningsoptioner om denna ratt samt att anméalan om Teckning ej far
ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anméalan om Teckning inte darefter ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta stéllning till fraiga om delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogodrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavare erinras om att
anmalan om Teckning ej far ske efter att slutligt beslut fattats om delning i enlighet med
vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken delningsplanen ska godkénnas.

Oavsett vad under mom. K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om Teckning ej far
ske efter godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion eller efter
beslut om likvidation eller godkannande av delningsplan, ska réatten att géra anmaélan
om Teckning ater intrada for det fall att fusionen eller delningen ej genomfors
respektive likvidationen upphor.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om Teckning ej ske
darefter. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anméalan om Teckning
aterigen ske.

SARSKILDA ATAGANDE AV BOLAGET

I det fall ndgon i punkt 7 angiven atgard skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till
belopp understigande Aktiens kvotvarde ska Teckningskursen sattas till Aktiens kvotvarde.

9

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje innehavare
under dennes for Bolaget senast kdnda adress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anméala namn och adress till Bolaget samt utan drojsmal anmaéla
férandringar.
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10 FORVALTARE

For Teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella
instrument ska vid tillamningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare av
Teckningsoption.

11 ANDRING AV OPTIONSVILLKOR

Bolaget ager rétt att for Optionsinnehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt —
enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och
Optionsinnehavares réattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

12 BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR OCH FORCE MAJEURE

| fraga om de p& Bolaget och Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgarderna galler att
ansvar inte kan goéras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om
Bolaget/Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget/Euroclear ar inte skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget varit
normalt aktsamt. | intet fall ansvarar Bolaget eller Euroclear for skada som bestar av indirekt
forlust.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

13 SEKRETESS

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget forbehaller sig ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret 6ver innehavare
av Teckningsoptioner och att i samband darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn,
adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

14 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna samt dessa villkor och darmed sammanhangande
rattsfragor. Tvist i anledning av villkoren ska slutligen avgoras genom skiliedom enligt
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat Skiljeforfarande.
Skilieforfarandet ska aga rum i Stockholm och ske pa svenska.
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Bilaga B
Ovriga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram
Per dagen for stamman finns foljande utestaende optionsprogram:

a) 200 000 optioner som ger ratt att till och med 2016-12-31 teckna en aktie per option for
11,20 kronor per styck (efter omrékning for sammanléggning blir det 224 kronor). Kurser
och antal aktier efter foretradesemissionen 2009 kvarstar att raknas om.

Beredning av forslaget till teckningsoptionsprogrammet

Det foreslagna teckningsoptionsprogrammet har beretts av styrelsen efter inhamtande av
synpunkter fran aktieagare och oberoende experter.

Vardering m.m.

Teckningsberattigades teckning ska ske till marknadsvarde. Varderingen av teckningsoptionerna
ska baseras pa berakning enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Med hansyn till att teckningsoptionerna ska 6verlatas till ledande befattningshavare till ett
beraknat marknadspris beddéms inte teckningsoptionsprogrammet medfora nagra kostnader
utéver vissa mindre kostnader for uppréattande och administration. Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna kan dock komma att paverka resultatet per aktie.
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